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AKO SI VYBRAT KVALITNE ETF

Tento kratky sprievodca prevadza investorov nami odporué¢enymi kritériami pre vyber
vhodného ETF do svojho portfélia.

#1 KRITERIUM (VELKOST A LIKVIDITA)

Cim je velkost ETF fondu v&&ia, tym vysiu likviditu mé& a tym lepsie obchodné podmienky v
kazdom case poskytuje (spred).

Spred je rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou ETF v ¢ase jeho nadobudnutia alebo
predaja. Spolu s komisiou predstavuju ndklad za transakciu s ETF = transakéné ndklady.

Cielom kazdého investora je dosahovat' o najnizsie transakéné ndklady. Zatial' éo komisia
byva fixnd, spred varivje podl'a aktudinej likvidity (ponuky a dopytu po danom ETF
v prislusnom &ase).

Odporuéame volit ETF, ktorych velkost presahuje 50,
idedlne véak 100 mil. USD alebo EUR.

Velkost' fondu sa meria podl'a ukazovatel'a Assets Under Management (celkovy objem aktiv,
ktoré fond spravuje pre investorov). Niekedy sa uvadza ako ,,Fund size".

Vo vieobecnosti ETF fondy s velkost'ou nizSou ako 50 mil. USD disponuji mensim dennym
objemom transakcii ,,Daily Volume®, t.j. nizsej likvidite a tym vad&sim spredom.
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#2 KRITERIUM (TOTAL EXPENSE RATIO)

Total Expense Ratio (d'alej iba ,,TER”) predstavuje celkové ndklady, ktoré si kazdy rok uctuje
sprdvca ETF za jeho spravu. Tieto ndklady sa odpoéitavajo od hodnoty fondu (NAV), znizujic
tak jeho vykonnost.

Preéo su tieto poplatky délezité? Takéto ndklady zniZuju nielen roénd vykonnost, ale pri
dlhodobej drzbe vyznamne zniZujo efekt ,,zloZeného Uroku*.

UkdzZme si to na jednoduchom priklade s pouZitim konstantného roéného vynosu 4% p.a.
a pociatoénom vklade 100 Eur bez vyberu vynosu alebo istiny po dobu najblizsich 10 rokov.

V prvom roku ndm tychto 100 Eur prinesie vynos 4%, t.j. v absolitnej hodnote 4 Eur, ktoré sa
spolu s pociatoénou investiciou reinvestuju, ¢im v druhom roku dosahujeme absolitny vynos 4,16
EUR, v tretom 4,33 EUR, stvrtom 4,5 Eur atd’. Napriek konstantnému Uroceniu absolitny vynos
exponencidlne narastd.

Tymto zloZenym GUrocenim tak dosiahneme o desat’ rokov vynos nie 40 EUR ale o viace ako
20% vyssi, 48 EUR.

Preto snahou kazdého dlhodobého investora je investovat' do ETF s o najnizsimi celkovymi

Odporiucame volit ETF s ,,TER* idedIne pod drovriou

0,5% p.a. za predpokladu, Ze takéto ETF je pasivne.

Priemerny ,,TER* najva&Sich ETF fondov predstavuje 0,44 % p.a. , zatial éo priemerné
sprdvcovské poplatky u podielovych fondov st zna¢ne nad 2% p.a. Nehovoriac o d'alSich
poplatkoch, ako napr. za vstup /vystup z podielového fondu.

Na rozdiel od aktivne riadenych podielovych fondov, drvivd vadsina ETF fondov je pasivne
riadenych (sprdvca fondu nemeni zloZenie ETF), preco je ich sprdva podstatne lacnejsia.
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#3 KRITERIUM (REPLIKACIA)

Cielom kazdého ETF je replikovat' index (alebo vykonnost podkladového aktiva) s ¢o mozno

evvs

replikdcie.

Klasickou metdédou je fyzicka replikéacia. Td znamend, Ze ETF drzi priame ndstroje
podkladového aktiva. Pri akciovych indexoch su nimi jednotlivé akcie indexu, pri komoditédch
sa mdze jednat i o fyzickd drzbu prisluinej komodity.

Pre dlhodobych investorov odporuéame volit ETF
s fyzickou replikdciou.

ETF s fyzickou replikaciou mézu d'alej poskytovat’ tzv. Gplnd replikdciv alebo

sampling /napodobfiovanie. Uplna fyzickd replikécia znamend, Ze takyto fond nakupuje
vetky akcie sledovaného indexu, é&im vykonnost' takéhoto ETF pomerne dobre kopiruje
vykonnost' sledovaného indexu.

Na druhej strane ETF s metédou “sampling” fyzickej replikdcie nakupuje len istd éast’ akcii
sledovaného indexu (z dévodu snahy o zniZovanie ndkladov za ich obstaranie). Pri takychto
ETF odpori¢am odsledovat’ historickG vykonnostni koreldciu so sledovanym indexom.

MdzZe sa preto stat’, Ze vykonnost' takychto ETF je vysSia alebo niZsia ako vykonnost
sledovaného indexu a vznikd tak potom tzv. “tracking error”.

Specifickou metédou replikdcie je syntetickd. Takéto ETF napodobiivje vykonnost
podkladovych aktiv pomocou ndkupu derivatov (swapy, futures, opcie a podobne). Ich rizikd
sU vel'mi rozsiahle, vyZadujic od investora podstatne vaésie znalosti.
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#4 KRITERIUM (DIVIDENDY A AKUMULACIA)

Dividendy, ktoré ETF dostdva z nakipenych akcii, méZe svojim investorom priamo vyplacat
(distribuovat), alebo ich akumulovat’ a dokupovat d'alsie akcie v portfdliv (zvySovat tak
NAV).

Investori vyhl'addvaji zvadia tie ETF fondy, ktoré tieto dividendy akumulujo a reinvestuju. M&
to pre nich viacero vyhod. Dividendy, ktoré ETF priamo reinvestuje a investorom nevypldca,
nespadaji pod pripadné dodatoéné danové zat'azenie investora.

Pre dlhodobych sporo-investorov odporic¢ame volif
ETF, ktoré dividendy akumulujd.

Tou podstatnou vyhodu reinvesticie dividend je ich mohutny vplyv na budicu hodnotu ETF
a teda ndsho vynosu. Ich reinvestovanim vyznamne umocrivjeme spominany efekt ,,zloZzeného
Urocenia“, ktory je pre dlhodobych investorov a sporitel'ov kritickym faktorom ich Uspechu.

#5 KRITERIUM (HISTORIA)

Sprdvca ETF fondu sa méze kedykol'vek rozhodnit’ ukonéit poskytovanie ETF. Nie je to pre
investora Ziadna tragédia, nakol'ko je v takom pripade za drzané podiely vyplateny, no
zbytoéne to niti investorov celé portfélio reinvestovat’ do novych ETF a tym platit’ transakéné
poplatky za d'alsi ndkup.

Odporiéame vyberat' etablované ETF s minimélne 3

rocnou histdriou.

Najviac ukonéenych ETF fondov je v obdobi prvych dvoch az troch rokov ich Zivotnosti.
Naijéastejsim dévodom je nezdujem investorov o tento fond a tak neefektivnost’ jeho spravy. Z
toho ddvodu odporiéame pre dlhodobé zdmery vyberat stabilizované ETF fondy s minimdlne
3 a viac ro¢nou histériou.
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#6 KRITERIUM (KURZOVE RIZIKO)

Akcie /ETF nadobidané v zahraniénej mene mdzu vo vysledku vyznamne ovplyvnit celkovi
vykonnost portfélia v domdcej mene. Pre dlhodobych investorov preto odporic¢ame
nadobiddat’ ETF, ktorych vykonnost’ (majetok) je naviazand na zahraniénd menu, cez tzv.
menovo zaistené ETF (EUR hedged).

KDE HLADAT ETF

Vyhladdvat vhodné ETF mozZno prostrednictvom Sirokého spektra bezplatnych i spoplatnenych
vyhladdvacdov. Toto je zoznam tych, ktoré nasim klientom odporiué¢ame:

1) JustETF.com https://www.justetf.com /uk /find-etf.html
Na tejto stranke najdete vietky ETF fondy spifiajice eurépske poZiadavky pre burzovo

obchodované fondy (UCITS). V&éSina délezitych informdcii je poskytovand bezplatne.

2) ETF.com http://www.etf.com/etfanalytics/etf-finder
Tento ETF vyhl'addvaé sa sustred'vje na vietky ETF s vynimkou tych eurépskych (UCITS).

Tento vyhl'addvac ponutka i svoje hodnotenie kvality zvoleného ETF na zdklade ich
vlastnych hodnotiacich kritérii.

3) ETFdb.com http://etfdb.com/screener/
Obsahuje va&sinu obchodovatelnych ETF, no z eurépskych UCITS ETF, no vadésina

dopliujucich informécii je spoplatnend.
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AKO VYHLADAT ETF V TWS

Vybrané ETF treba ndjst v platforme TWS. Ich tiker sa nie vZdy zhoduje s oznaéenim, ktoré
pouziva Interactive Brokers. Zaruéeny spésob vyhl'adania akcii alebo ETF v platforme TWS je
prostrednictvom ISIN.

ISIN je unikatne &islo kazdého cenného papiera. Nachddza sa v prospekte cenného papiera
(ETF). Tdto informdciu vSak mozno ndjst' i na strdnkach volne dostupnych ETF screenerov. Napr.
justetf.com

9 i.'- l Hl E’Tr Cur Offer Stra

iIShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc)

15IM [SEETNEREE. Ticker CSBGLO

Add to portfolio € m Compare [

Takyto ISIN staéi ndsledne vpisat’ do quote monitora v platforme TWS a stladit’ ENTER:

m& | YNX Scoubor Editovat Obchod

l+|:!' e

Prikaz (et Zaznamy o obchodech

Obchodni nasténka
ETF-test

Portfolio Konverze Indexy

Financial Instrument

00B3VWN518 |
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TWS zobrazi tabulku so zoznamom burz, na ktorych sa prislusné ETF s danym ISINom
obchoduje:

U2142599 Vybér kontraktu
< Kontrakty: ISHARES USD TRES BOND 7-10Y
Podklad Ména Burza
CSBGUO USD SMART (EBS.CHIXCH.BATECH)
EBS U0 USD BATECH
LSEETF c UsD CHIXCH
VALUE e UsSD EBS
Podklad —— 5U0 USD LSEETF

. EUR =

Ména

UsD
EUR

Vymazat g Pridat Vybrat vsechny Zavrit

Z nej si vz mozno l'ahko vybrat' burzu, na ktorej sa nami hl'adané ETF obchoduje podla
preferencie burzy a meny, v ktorej sa na danej burze prisluiné ETF kétuje (obchoduje). Za
predpokladu, Ze sprévca prislusného ETF takyto fond poskytuje aj v inych mendch.

Pokial' ste vybrali menu Ziadaného ETF, systém pontkne ako prvy v poradi ,SMART* routing.
Ten vyberie automaticky najvhodnejsiu burzu podl'a poplatkov a likvidity.

Bez ohl'adu na to, na akej burze prislusné ETF obchodujete, viazu sa nan poplatky podla
kétovanej meny. Ak sa preto jednd o ETF v USD, poplatky sa zhoduiju s tymi, aké s aplikované
pre americké burzy (0,01 USD kus, minimdlne v§ak 5 USD). Ak v EUR, potom je poplatok
0,12% z objemu, minimdlne viak 6 EUR na obchod. Bez ohl'adu na burzu, na ktorej sa obchod
cez SMART routing vykond.
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CO JETO ETF?

Rychle linky:

Co je to ETF

Ako vznikd ETF

Vyhody a nevyhody ETF
Rizikd ETF

Replikdcia
Dividendy (akumuldcia, distribicia)

Nav, iNav

PéZicka a urok (marZovy ucet)
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€O JE TO ETF?

ETF je oznacenie pre Exchange Traded Funds (burzovo obchodovany fond). Jeho tvorcom je
fond, ktory md zvadSa prdvnu formu Otvoreného fondu (Open end fund), Investiény trust (Unit
investment trust — UITs), Grantovy trust (Grantor trust), alebo Limited partnerships (LPs).

Jeho cielom je kopirovat cenu podkladového aktiva, na ktory ETF fond znie. MdZu nim byt
akcie, indexy, komodity, meny, Urokové sadzby, emisné kvéty, pocasie alebo ich kombindcie.
ETF sa méZu $pecializovat na urdity sektor, krajinu alebo uréity trh & segment trhu.

Jeho podstatnou vyhodou je, Ze ho mozno obchodovat na burze rovnako ako akékol'vek iné
akcie. Nemd expirdciu a nelimituje, na rozdiel od podielovych fondov, investora ho odpredaft
alebo dokupit’ kedykol'vek sa tak rozhodne.

V neposlednom rade, poplatky pri investovani do ETF su asto radovo nizsie od poplatkov za
investicie do podielovych fondov.

Vhodné s0 preto tak pre dlhodobych investorov ako aj na Géely zaistovania kurzovych rizik,
ktorym sa investori vystavuju investovanim do inych finanénych ndstrojov v rozliénych mendch.

AKO VZINIKA ETF?

Spdsob, akym ETF vznikd si najlepsie predstavit’ na najvaéSom ETF fonde, kopirujiocom kurz
EUR.USD, s nadzvom CurrencyShares Euro Trust (symbol: FXE).

Jeho tvorcom je grantovy trust, ktory vkladd na svoj depozitny Géet fyzické eurd za
nadobudnuté americké doldre, &im cena tohto ETF verne kopiruje kurz EUR.USD.

Aby mohol byt tento fond emitovany na najvéésej ETF burze sveta (ARCA - spadajica do
skupiny NYSE Group), oslovi tvorca tohto ETF niektorych z autorizovanych participantov (AP).
AP sU velké banky a tvorcovia trhu..v jednoduchosti niekto s mamut'ou ndkupnou silou.

Je Ulohou AP, aby nadobudol podkladové aktiva, ktoré chce prislusné ETF drzat. V pripade
FXE to budy fyzické depozity v EURAch v stanovenom objeme.

Na opldétku za to mu tvorca ETF poskytne adekvatny poéet jeho akcii, zodpovedajici nim
nakdpeného objemu podkladovych aktiv (eur). Treba brat na zretel, Ze tvorca ETF emituje
svoje akcie v blokoch, zloZenych zvadsa z viac nez 50tis. kusov akcii.

Akondhle burza akcie prislusného ETF fondu prijme na obchodovanie na svojom regulovanom
trhu, kaZzdy z nds mdze tieto ETF akcie nakupovat’ alebo predavat'.

Ked'Zze takyto dopyt vedie k rastu ceny ETF nad jeho skutoéni hodnotu podkladovych aktiv
(drzanych eur v depozite), je Ulohou AP aby na trhu okamzZite vykonal arbitrdZne intervencie.
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Ak je cena ETF na burze dopytom nadhodnotend, AP zacne skupovat podkladové aktivum
(eurd) a preddavat’ drzané akcie ETF. AP touto operdciou cenu ETF spdt’ k svojej férovej cene
(hodnoty podkladu fondu). Tomuto procesu sa hovori aj ,,redemécia“.

Naopak, ak cena ETF fond vplyvom predajného dopytu klesne pod férovi cenu, AP zaéne
akcie ETF nakupovat' a podkladové aktiva preddvat. Tomuto procesu sa hovori ,tvorba ETF.

Creation Process

P e Y
E Underlying securities

are provided to create

bundled ETF shares™ m

ETF Provider Authorized Participant

Bundled ETF shares* ' ‘
are redeemed for the I I I - -
underlying securities Hold
ETF shares
i — SellETF shares
ETF on an exchange
"
SellETF shares O O
- L]
lll onan exchange
Authorized Participant Investors

Redemption Process

“Bundied ETF shares (50,000 shares) = 1 creation unit

Zdroj: http://www.nylinvestments.com /polos/RISWM86g-021766020.pdf

AP tymito arbitrdZami neustdle vracia cenu akcii prislusného ETF fondu k férovej cene.
Motivdaciou mu je prakticky bez rizikovy zisk z kaZzdej takejto arbitrdze.

Férovd cena akcii ETF fondu tak napomdha éo mozno najtesnej$ej koreldcii ceny akcii ETF
s cenami jeho podkladovych aktiv.

ETF nadm tak ponUka vel'ké prilezitosti dlhodobym investorom, dovtedy odkdzanych pre Gcely
dlhodobej drzby urcitej komodity nakupovat Futures a neustdle pozicie po exspirdcii
obnovovat, zvysujic tak transakéné ndklady svojho zdmeru.
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AKE SU VYHODY A NEVYHODY ETF2

Vznik ETF sa datuje k 90tym rokom, no ich prudky rozmach vidno najmé v poslednej dekdade.
ETF mali vodéi svojim drahym alternativam zaznamenali enormny ndrast v ich obl'ube. Pred tym
, nez sa rozhodneme do ETF investovat, ukdZme si ich silné ale i slabé stréanky.

VYHODY ETF

- Intradennd likvidita: Znamend to, Ze mézeme nakupovat alebo preddvat vybrané ETF
kedykol'vek poéas obchodného dia burzy.

- Nizsie ndklady: nemusi to byt pravidlom, avSak ETF poskytuji vyrazne nizsie celkové
ndklady (total expense ratio) ako konkurenéné podielové fondy. Dévod je jednoduchy.
Za ndkupom podielového fondu sa skryva mnozZstvo administrativy. Pri kipe akcii ETF
tito administrativu vykondva brokerskd spoloénost, u ktorej mdme vedeny svoj
investicny Ucet.

- Transparentnost’: Struktira majetku (podkladovych aktiv) ETF fondu je zverejiovand na
pravidelnej bdze. Investor tak vie presne do ¢oho investuje. Podielové fondy svoju
drzitel'sky Struktdru zverejiujo kvartdine a to s 30 diiovym oneskorenim.

- Flexibilita: nakol'ko sa ETF obchoduje rovnako ako s akciami, mézeme ich nielen
nakupovat ale i preddvat na krdtko, vypisovat proti nim opcie, alebo ich obstardvat’
na marzu alebo pdzi¢ku (samozrejme i s prislusnymi rizikami z pdkovania a zvySenymi
ndkladmi za p&zicku).

- Ndkladovo efektivna diverzifikécia: nakolko v ponuke EETF ndjdeme i tie, ktoré sa
$pecializuji na sektorovu diverzifikdciu, geograficki diverzifikaciv alebo korelaéné
diverzifikdcie, mozno tak ndkupom jednej akcie takéhoto ETF nahradit’ nutnost’ ndkupu
desiatok finanénych ndstrojov pre dosiahnutie rovnakej diverzifikécie. Pri ETF na FX
mdze byt takym prikladom ETF UUP (PowerShares DB US Dollar Bullish Fund), ktory
kopiruje rast amerického doldra voéi 6 ostatnym svetovym meném (EUR, JPY, GBP,
CAD, SEK, CHF) s rozdielnym podielom na celkovych aktivach fondu.

- Dlhodobd investiénd alternativa - tak ako akcie, aj ETF mozno drzat' vo svojom
portféliu bez éasového obmedzenie. Za ich drzbu pri tom neplatime Ziadne dodatoéné
poplatky, predstavujic tak idedinu vol'bu predovietkym pre dlhodobych investorov.

NEVYHODY ETF

- Komisia: broker si za kazdy ndkup alebo predaj ETF U¢tuje komisiu za obchod, ktoré
celkové ndklady navriuje. Dobrou sprdvou pre Vs je, Ze prostrednictvom nésho
partnera Interactive Brokers je tento poplatok na tdrovni 0,01 USD za kus akcie ERTF,
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minimdlne vSak 5 USD za obchod. Znamend to, Ze vz obchodom v objeme nad 500
USD dosahujeme realizaéné poplatky pod nami odporiéant hladinu 1% z investicie.

Spredy: ked'Ze obchodujeme s ETF na burze, cena tychto akcii odrdza ndkupni

i predajnu cenu (spred). Ten tak tvori si€ast’ ndkladov investora za nadobudnutie akcii
v ETF. Dobrou sprdavou je, Ze velké a likvidné ETF fondy (akym je i napriklad ETF FXE
alebo UUP) maju priemerny spred pod 0,01% z objemu investicie.

Prémia a Skonto: nakol'ko cena ETF fondu nemusi byt v kazdom okamihu férova
(redlna k podkladovej hodnote fondu NAV — net asset value), mdze investor predajom
na nadhodnotenej cene (ktord AP nestihol v danom &ase arbitrdZou zrovnat k férovej
cene NAV) na jednej strane zarobit, ale i prerobit’ ak je cena k NAV v danom ¢ase
naopak podhodnotend.

Celkovd likvidita: napriek tomu, Ze ETF obchodujeme burzovo, nie vietky ETF mézu byt
tak likvidné ako by sme pozadovali. Mensia likvidita sa odrdZa na rozsirenych
spredoch.

Tak ako podielové fondy ani ETF nie s0 bez nevyhod. Napriek tomu ndm dokdzu ponUknut’

solidnu expoziciu za minimdlne ndklady.

Ak uprednostiiujete nizke ndklady za sprdvu (expense ratio) a flexibilitu intradenného

tradingu, je pre Vdas ETF spravnou vol'bou.

Obadvate sa dramatickych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli vyrazne podhodnotit’

cenu ETF pod jeho férovi cenu, alebo vyrazne navfsit spredy? V takom pripade by ETF nemali

tvorit va&inu vasho portfélia.

Netreba viak zabudat’ na to, Ze znaénd ast’ podielovych fondov tvori svoje portfdlio prave

z ETF.

RIZIKA ETF

Iste, ETF sG v mnohom vynimoénym ndstrojom. Byt obozretnym obchodnikom vsak vyZaduije

znalost' rizik ndstrojov, s ktorymi obchoduje. Vd'aka tomu dokdaze prijimat’ rozhodnutia, ktorymi

rizikd vyznamne eliminuje.

Trhové riziko: tak ako u kazdého finanéného ndstroja, aj cena ETF fondu méze nielen
stopat’ ale i klesat'.

Pdkovanie: Siroké moZnosti umozZnuju vytvdrat ETF fondy s negativnou koreldciu
k vybranym podkladovym aktivam, ale i pdkovanie cez derivaty, ktoré ETF obsahuje.

Investovanim do takychto ETF sa preto méZzeme vystavit' ,exotickym* rizikédm, najma
pdkovému efektu. Napriklad ETF EUO (ProShers UltraShort Euro) je fondom, kopirujici
kurz EUR.USD inverzne (ked’ Euro oslabuije, cena ETF stipa) s dvojndsobnym pdkovym
efektom.
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T.j. ak kurz EUR.USD klesne o 1 bod, cena tohto ETF fondu stipne o dva body. Pdkové
ETF fondy preto nesu pre obchodnikov a investorov vyssie rizikd obzvldst vtedy, ak si
na ich nadobudnutie poZi¢iavame.

- Rozdiely vo vykonnosti: Napriek tomu, Ze ETF fondy maiji za ciel' éo najlepsie
kopirovat cenu podkladového aktiva vo svojej drzbe, nedeje sa tak so 100%
presnost'ou. Dé6vodom méze byt viacero.

Medzi hlavné viak patri rozdiel v trhovej cene ETF a férovej cene ETF (NAV) z dévodu
procesu tvorby a redemdcie ETF cez AP, charakteristika finanénych ndstrojov ktorymi
ETF nadobida podkladové aktiva do svojej drzby a samozrejme ndklady za spréavu
fondu (total expense ratio - TER).

Ak je TER vybraného ETF 0,5% p.a. a ostatné faktory ostdvaju nezmenené, potom je
roénd vykonnost’ ETF fondu o -0,5% nizsia ako vykonnost podkladového aktiva fondu.

- Riziko protistrany: ETF, vo vad&sine pripadov, riziku protistrany nepodliehaju. Fondy,
u ktorych je riziko protistrany vysoké, so ETN (Exchange Traded Notes). ETN s0 totiz
v jednoduchosti dlhové zmenky, vytvorené bankou ich tvorcu. Ak banka zbankrotuje,
$tastena vds opusti.

- Riziko ukonéenia ETF: Vzhl'adom k neustdlemu vzniku novych ETF nie je prekvapenim, Ze
kazdym rokom skonéi viac nez 100 ETF fondov, ktoré si nendjdu u investorov oblubu.

Ukonéenie ETF viak nie je koncom sveta. Fond pri svojej likviddcii postupuje v zmysle
regulaénych pravidiel a drzitelia jeho akcii st vyplateni v hotovosti.

Tento proces viak nie je jednoduchy a vyzaduje si ¢as i ndklady, ktoré cenu a hodnotu
akcii pred ich vyplatenim znizujd.

- Prelomenie ETF: drvivy vaésinu ¢asu ETF kopiruje svoju férovi cenu (&istd hodnota aktiv
fondu NAYV). Obéas viak pride k udalosti, ktoré tito pokojni harméniu prelomi a cena
ETF vyznamne uleti od svojej férovej ceny (NAV).

Casto sa pri tom nejednd o chybu samotného ETF, ale o trhovi udalost. V &ase arabskej
jari bola egyptskd burza zatvorend niekolko tyZzdriov. ETF EGPT (Market Vectors Egypt)
bol v tom &ase jedinym diverzifikovanym a verejne obchodovatelnym finanénym néstrojom,
prostrednictvom ktorého bolo mozné Spekulovat’ na vysledok prebiehajicej revoldicie.

Poéas toho obdobia bola v&ésina investorov na danom ETF byéia (nakipend), tladiac cenu
daného ETF vyznamne nad ceny spred zadiatku revolucie.
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Situdcia sa vSak dramaticky zmenila po tom, ¢o sa v Egypte otvorila burza a ceny na nej
obchodovanych akcii zostali bez zmeny. ETF EGPT skokovo oslabilo. Nebola to chyba ETF,
no investorov postihli mohutné straty.

Ano, ETF robia svoju précu vynikajuco. No tvrdit, Ze investovat do ETF je prakticky bez rizika,
je rozhodne nesprdvne. Kazdy kto tak zaéne robit’ si musi spravit’ svoju €ast’ domdcej Glohy.

METODA REPLIKACIE ETF

Cielom kazdého ETF je replikovat index (alebo vykonnost podkladového aktiva) s éo mozno
najvyssou koreldciou a pri najnizsich ndkladoch. ETF vyuzivaji na tento Gcel viacero metéd

replikdcie.
Fyzicka Synteticka
Replika¢nd metéda Uplna replikdcia / napodobriovanie swapovanie
Popis replikacia 1:1 / len urcité aktiva ETF replikuje podkladové aktiva za pouzitia derivatov
Podkladové aktiva akcie, dlhopisy vratane derivatov

Klasickou metédou je fyzickd replikdcia. Td znamend, Ze ETF drzi vietky podkladové aktiva
sledovaného indexu. Hovorime tomu Uplnd fyzickd replikdécia. T.j. ak ETF sleduje index S&P
500 Uplnou replikdaciou, drzi vietkych 500 akcii indexu.

DIVIDENDY A ICH DISTRIBUCIA, AKUMULACIA

Dividendy, ktoré ETF dostdva z nakGpenych akcii, méZe svojim investorom priamo vypldacaft
(distribuovat’), alebo ich akumulovat' a dokupovat’ d'alSie akcie v portféliv (zvySovat tak
NAV).

Investori vyhl'addvaji zvadsa tie ETF fondy, ktoré tieto dividendy akumuluju a reinvestuju. M&
to pre nich viacero vyhod. Dividendy, ktoré ETF priamo reinvestuje a investorom nevypldca,
nespadaji pod pripadné dodatoéné danové zat'azenie investora.

Tou podstatnou vyhodu reinvesticie dividend je ich mohutny vplyv na budicu hodnotu ETF
a teda ndsho vynosu. Ich reinvestovanim vyznamne umochujeme silu tzv. ,zloZzeného Urocenia“,
ktord je pre dlhodobych investorov a sporitel'ov kritickym faktorom ich Uspechu.

Viac o vyhoddch reinvestovania a efekte zloZeného Grocenia sa venujeme vo vzdeldvani pre
investorov a sporo-investorov.
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FEROVA CENA A NAV, INAV

NAYV (Net Asset Value) predstavuje hodnotu podkladovych aktiv ETF fondu oéistent o pasiva,
vydelenl poétom vystavenych kusov akcii ETF fondu.

Presnd hodnota NAV sa vypodéitava zvacsa na dennych uzatvdéracich kurzoch podkladovych
aktiv fondu.

Nakol'ko cena podkladovych aktiv ETF fondu sa v ¢ase meni, obchodnici pre Géely stanovenia
okamzitej férovej ceny fondu sleduji iNAV. Pojmom iNAV teda oznaéujeme odhadovand
okamzitd hodnotu ETF fondu v sledovanom &ase.

POZICKA A UROK

ETF sa obchoduju rovnako ako akcie. Za ich obstaranie musime platit' celt cenu bez pouzitia
marze. V pripade, Ze sa rozhodneme obstaravat’ ETF portfélio vo objeme prevysujicom nase
vlastné vol'né prostriedky na Uc¢te, broker ndm rozdiel pozZicia.

Za poskytnutt pdzicku nadm viak broker Gétuje denny Grok. Aplikécia tohto Uroku je nasledovna:

e aplikuje sa iba na zapoZiéand sumu (Objem pozicie — redlny kapitdl);
e Jrok sa vztahuje iba ak predmetni péZi¢ku prendsame do nasledujiceho dria;

e vyska urokovej sadzby sa uvddza v p.a. a denné sadzba sa vypoditava ako ,,(Objem
péZicky * p.a. sadzba) / 360 dni*;

Vysku kladnych a zdpornych sadzieb ndjdete na nasej webovej strdnke v ¢asti “cennik”.
Vzhladom k aplikdcii tohto Uroku je investovanie do ETF za pomoci p6zi¢ky od brokera
ndkladné.

Investovanie do ETF cez pézicku neodpordcéame realizovat. V pripade, Ze nemdme dostatoéné
vlastné zdroje na obstaranie Ziadaného ETF, odporiéame pre dany G¢el vyuzit' futures pre
konkrétne podkladové aktivum (ak existuje v Zelanom objeme).
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POMER NAKLADOV (EXPENSE RATIO)

Kazdy ETF fond nesie so sebou ndklady za sprévu ETF. Tie sa vyjadruji cez roénG mieru
ndkladov — pomerom ndkladov (expense ratio) — ktoré sa odpoditavaju od celkovej hodnoty
ETF fondu.

Investori sleduju najma TER (total expense ratio), predstavujici celkovy pomer roénych
ndkladov.

POPLATKY A NAKLADY ETF

Poplatky pri investovani do ETF predstavuju celkové ndklady za sprévu fondu (TER) a poplatky
za ndkup a predaj ETF.

Nase poplatky za uskutoénenie obchodu s americkymi ETF predstavuju 5 USD na stranu
a obchod. Stranou sa rozumie otvorenie a uzatvorenie obchodu zvlast.

INTRADENNE OBCHODY S CENNYMI PAPIERMI A OBMEDZENIA

Vzhl'adom k FINRA a NYSE reguldcii, ktorou sa nds partner Interactive Brokers riadi, nie je
obchodnikom s ¢istym likvidaénym zostatkom 6étu pod 25.000 USD povolené vykonat' viac ako
3 denné obchody (ndkup a predaj toho istého cenného papiera v jeden obchodny den —
pattern trading) s cennymi papiermi z USA (akcie, ETF, dlhopisy) v priebehu 5 driovej periddy.

V opaénom pripade bude moZnost’ otvdrania novych pozicii (uzatvdranie existujicich pozicii je
umoznené) na nasom obchodnom Uéte zablokovand po dobu najbliZsich 90 dni.

Pokial preto zvazujete svoj obchodny Ucet u Interactive Brokers vyuzivat na Géely vykondvania
patternovych obchodov, odporié¢ame navisit' finanéné prostriedky na svojom Géte nad 25.000
usD.

Pocet povolenych dennych pattern obchodov s cennymi papiermi na nasom obchodnom Géte
mozno sledovat priamo z obchodnej platformy tymto spdsobom: https:/ /ibkr.info /node /193
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